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Ulasan Pasar
Indeks Dunia Penutupan‘ % harian | % ytd ‘ Pasar US kemarin ditutup melemah, DJIA -0,09%, S&P 500 -1,11% dan Nasdagq -

IHSG 5.943,02| 0,29% |-31,27% | 1.88%. Rilis data consumer price index (CPI) atau inflasi di US naik ke 3,7%
LQ-45 594,59 | 0,92% |-29,77% | denganinflasiinti naik ke 2,6% di Sep-26, yang tercatat lebih tinggi dari ekspektasi
EIDO 11,67 | -0,34% |-37,59% | dankenaikan diatas target inflasi The Fed 2% selama 67 bulan berturut-turut, yang
DJIA 51.621,48| -0,09% | 7,40% | didorong oleh kenaikan harga diesel. Hal ini mendorong probabilita kenaikan suku
S&P 500 7.718,94| -1,11% | 12,76% | bunga The Fed pada pertemuan Okt-26 ini naik ke 43% (sebelumnya: <20%)
Nasdag 26.692,87| -1,88% | 14,85% | berdasarkan polymarket.

EURO50 1.667,89| 0,35% | 6,67%

DAX 25.298,61] 0,15% | 3,30% | Pasar Eropa kemarin ditutup menguat, Stoxx 600 +0,43%, DAX +0,15% dan FTSE
FTSE 10.724,86 0,70% | 7,99% | +0,70%. Tensi geopolitk membaik, setelah US mempertimbangkan mengurangi
STOXX600 637,75 | 0.43% | 7,69% | sanksiuntuk shadow fleet vessel, dimana ini adalah kapal yang digunakan untuk
H_ong Kong 24.314,17| -0,13% | -5,14% logistik barang yang terkena sanksi atau barang berisiko tinggi, dimana shadow
Singapura 542333 | -0,13% | 16,73% | fleet berkontribusi 17-19% dari kapal tanker minyak. Patut dicermati, bahwa US
Malaysia 1.627,72] 0.27% | -3,12% | meminta untuk negara Eropa untuk unfreeze aset dari Russia, yang diharapkan
T_hgl!and 1.575,88 | 0.26% | 25.10% dapat mengurangi tensi gepolitik.

Filipina 5.617,23| -1,48% | -7,20%

\?ngr?hal 637.77647412239 83232 Bi%g?’//?) ngi ini bursa Jepang -3,91%, KQ(eg $elatan -7,23%, Shanghai -0,01%, dan
Korea 6.008.81 | 0.44% | 42.59% Singapura -0,48%. Pasar Asia pagi ini dibuka melemah. Nikkei terkoreksi ~3,8%

di pagi ini dan Kospi ~6,9% disebabkan oleh kekhawatiran terkait dengan inflasi
yang tinggi akan mendorong ruang kenaikan suku bunga dan akan memberi
tekanan untuk sektor Al yang membutuhkan pendanaan besar. Patut dicermati,
IRGC Iran menyatakan bahwa telah menghancurkan 5-6 kapal tanker semalam.

Harga Komoditas |Penutupan % harian % ytd |
Nickel Spot 15.307,09| -0,50% | -7,23%

Tin Cash 51.100,00] -3,58% | 24,94%
- 0, 0,
g’ﬁe%??l:RC) 165865’-,030 879170/{)0 égigéﬁ Harga emas turun -0,97% menjadi USD4.140/0z seiring dengan rilis data inflasi

OF (0 570 o~ | AS yang naik sehingga mendorong peluang kenaikan suku bunga The Fed,
:\(I:YEMé)énCtrg(rjfde 19056’?096 égéoﬁ; 34512802 sementara itu minyak brent naik +0,35% menjadi USD106/barel dan copper turun
CPO Rott (USD) | 1.550,00 | 0,00% | 18,77% | -2:97% menjadi USDG6,7/Ibs. Yield obligasi AS 10 tahun turun -2,3bps ke level
CPO Malay 4.427,00] 0,66% | 10,73% | 2-185.Hargatimah turun -3,58% menjadi USD51.100/MT, didorong oleh inflasi AS
Soybean 12,77 | -0.51% | 23,94% | Yang lebih tinggi dari ekspektasi sehingga meningkatkan potensi kenaikan suku
Emas (troy Ons)| 4.140,97 | -0.97% | -3.85% | bunga The Fed dan menekan harga logam dasar. Tekanan harga juga diperkuat
Batu Bara NCSI | 150,35 | -0,03% | 41,91% | oleh pelemahan saham sektor Al dan semikonduktor AS, yang memicu
Natural Gas 3,29 2.78% |-13.24% | kekhawatiran terhadap prospek permintaan timah dari industri elektronik,
Tokyo paper 665,94 | -0,13% | 6,80% | Meskipun kebutuhan jangka panjang dari Al data center masih menjadi penopang.
Namun demikian, downside berpotensi terbatas oleh ketatnya supply akibat
Yield SUN N PR el pemeliharaan smelter Yunnan Tin hingga pertengahan Nov-26, pemulihan

5 Tahun 7,025 7,013 7,040 | produksi tambang Myanmar yang baru mencapai 40%-50% dari level sebelum
10 Tahun 7,212 7,190 7,190 | penghentian, serta rendahnya inventory timah LME di 4.180 ton per 13 Okt-26.
10 Tahun US 5,185 5,208 5,238

Pada penutupan perdagangan kemarin total transaksi tercatat sebesar Rp11,2
triliun dan asing catat penjualan bersih sebesar Rpl,1 triliun, IHSG ditutup

Harga di NYSE Penutupan| % harian | % ytd

Telkom - USD 12,74 0,71% | -39,48% | menguat +0,29%.
Telkom - Rp 2.281
Rupiah 17.903 | 0,02% 7,33% | Untuk hari ini kami memperkirakan IHSG akan melemah, disebabkan oleh:

(1) sentimen negatif koreksi indeks regional seperti Nasdaq, Kospi dan
Nikkei, (2) melemahnya harga komoditas, serta (3) masih derasnya outflow
dana asing.

Rekomendasi Saham

Saham AkSI Alasan

CLEO Berhasil berhasil breakout resistance diiringi kenaikan volume, berpotensi menguat.
MEDC Buy Berhasil berhasil breakout resistance diiringi kenaikan volume, berpotensi menguat.
AMRT Buy Berhasil uji support, volume menguat, berpotensi melanjutkan penguatan.
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Pemerintah berencana bagikan HP gratis untuk memperluas
inklusi keuangan dan mendukung digitalisasi penyaluran bansos,
dengan sasaran dan mekanisme distribusi yang masih menunggu
kejelasan. Estimasi anggaran ~Rp3,8 triliun dan potensi
implementasi pada 2027, sementara mitra pengadaan HP juga
belum diumumkan.

Komentar: Kami masih mencermati terkait urgensi program ini
karena kami menilai, kepemilikan rekening tidak selalu berarti
masyarakat membutuhkan perangkat baru. Kami juga masih
menunggu jawaban terkait POV dari ERAA terhadap rencana ini,
namun kami melihat, bagi ERAA yang memiliki fokus bisnis utama
pada segmen telepon seluler (~76%), rencana ini berpotensi
menjadi katalis positif jika ERAA terlibat dalam kontrak
pengadaan, dengan tetap mencermati volume dan harga jual
nantinya. Namun, potensi kontribusinya terhadap kinerja ERAA
kemungkinan relatif terbatas mengingat ~60% penjualan segmen
telepon seluler ERAA itu berasal dari smartphone premium, seperti
iPhone, yang mana karakteristik demand-nya kami nilai berbeda
dengan smartphone yang kemungkinan dipakai untuk program
pemerintah.

Emiten

Hasil RUPSLB. GOTO membatalkan program MESOP dan
menyetujui pembatalan 32,2 miliar saham tresuri atau setara 2,7%
saham beredar melalui RUPSLB pada 14 Oktober 2026.
Sebelumnya, saham hasil buyback periode 12 Juni 2024—-11 Juni
2025 tersebut direncanakan untuk program insentif karyawan dan
manajemen. Pembatalan saham tresuri berpotensi meningkatkan
kepemilikan pemegang saham secara proporsional tanpa
penerbitan saham baru, sekaligus mengakhiri rencana
pemanfaatan saham tersebut untuk MESOP. Selain itu, RUPSLB
menyetujui pengunduran diri Catherine Hindra Sutjahyo dari posisi
Wakil Direktur Utama.

Komentar: kami menilai pembatalan saham tresuri sebagai
bagian dari upaya GOTO mengoptimalkan struktur modal dan
meningkatkan shareholder value di tengah tekanan harga saham.
Pembatalan 32,2 miliar saham atau sekitar 2,7% dari saham
beredar akan mengurangi share count secara permanen serta
menghilangkan potensi dilusi dari rencana
ESOP/MSOP. Pembatalan MESOP dan 32,2 miliar saham tresuri
(2,7% saham beredar) juga berpotensi menghilangkan tambahan
pasokan saham ke pasar melalui program insentif karyawan
sekaligus memitigasi risiko dilusi kepemilikan dan EPS apabila
saham tersebut sebelumnya dialihkan kepada karyawan. Meski
demikian, dampaknya terhadap pergerakan harga saham
berpotensi terbatas, mengingat besaran saham tersebut relatif
kecil terhadap total saham beredar dan belum tentu seluruhnya
akan dijual ke pasar apabila MESOP tetap dilaksanakan.

BTPS menyiapkan dana buyback. Seiring pasar saham yang
sedang fluktuatif, perseroan mengumumkan rencana aksi buyback
dengan maksimal Rp1 triliun yang diajukan melalui RUPSLB.

Komentar: Kami mencermati bahwa aksi buyback merupakan
langkah strategi perseroan untuk meningkatkan nilai bagi
pemegang saham sekaligus mencerminkan  keyakinan
manajemen terhadap fundamental kinerja dan prospek
pertumbuhan jangka panjang perusahaan
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Emiten Rekomendasi Target Price** ESG Score Percentile ESG*
EXCL HOLD 3.100 3,28 40,60
ISAT BUY 2.700 3,90 56,50

TOWR BUY 575 3,59 46,30
TBIG HOLD 1.700 4,35 70,90
JSMR HOLD 3.400 5,09 64,00
ADHI HOLD 180 2,98 27,40
PTPP HOLD 280 4,78 82,40
SMRA BUY 390 2,59 26,20
BSDE BUY 1.200 2,39 23,30
CTRA BUY 900 2,52 25,00

PWON BUY 400 2,59 26,20
BBCA BUY 8.000 5,34 93,30
BBRI BUY 5.000 4,48 85,90
BMRI BUY 5.800 6,21 98,70
BBNI BUY 6.500 4,85 90,00
BBTN BUY 1.500 3,33 67,40
ASII BUY 7.100 3,88 89,40
AUTO BUY 3.000 3,70 37,10
DRMA BUY 1.150 N/A NA
SMGR BUY 3.400 4,55 68,60
INTP BUY 6.300 4,53 67,40
AALI HOLD 8.520 4,01 71,20
LSIP HOLD 1.615 3,68 61,70
HMSP BUY 1.150 3,44 60,00

GGRM BUY 18.000 1,62 5,00
PTBA HOLD 2.600 5,90 98,20
ITMG HOLD 21.500 4,50 75,00
ADRO HOLD 2.200 4,06 60,70

ADMR HOLD 2.100 3,24 42,90
INCO HOLD 7.500 5,82 82,70
ANTM BUY 4.500 5,30 59,00
MDKA BUY 4.000 4,51 44,30
NCKL BUY 1.500 4,48 56,40
PGAS HOLD 2.000 6,18 98,70
MEDC BUY 2.000 4,73 57,60
UNVR BUY 2.650 4,90 77,60
INDF BUY 8.100 4,07 79,50
ICBP BUY 10.200 3,65 67,90
MYOR BUY 2.300 3,58 65,30
ROTI HOLD 750 N/A N/A
ACES BUY 480 3,05 25,60
AMRT BUY 1.900 3,28 56,60
MAPI BUY 1.600 2,66 48,40
ERAA BUY 470 3,19 28,40
JPFA BUY 3.000 3,39 53,20
CPIN BUY 5.500 3,25 39,10
SCMA HOLD 230 2,70 49,00
MNCN HOLD 290 1,15 8,30
HEAL BUY 1.650 1,80 14,80
MIKA BUY 3.000 3,92 55,60
SILO HOLD 2.800 3,89 54,30
UNTR HOLD 30.000 4,14 61,50
TPIA HOLD 6.500 5,17 88,60
KLBF BUY 1.500 4,44 84,90
SIDO BUY 600 N/A 33,70
GOTO BUY 85 3,27 43,90
BUKA BUY 170 5,28 77,50
BIRD HOLD 2.100 N/A 26,20

Source : PANS and Bloomberg

Notes:

*) Nilai berkisar dari 0 — 100; mendekati 100 berarti semakin baik

**) TP berlaku untuk 12 bulan kedepan
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Reksadana

REKSADANA SAHAM Panin Dana Maksima Panin Dana Prima

12 Oktober 13 Oktober 14 Oktober 12 Oktober 13 Oktober 14 Oktober

Nilai Aktiva Bersih (Rupiah/unit) 84,061.49 84,498.08 84,684.6 3,065.46 3,087.17 3,082.54
Hasil 30 hari terakhir (%) -8.74 -8.27 -8.18 -8.85 -8.20 -8.70
Hasil 1 tahun terakhir (%) -4.05 -2.81 -1.14 -5.89 -4.05 -3.26

REKSADANA SAHAM Panin Dana Syariah Panin Dana Ultima
Saham M(w

NQRYINGSTAR

12 Oktober 13 Oktober 14 Oktober 12 Oktober 13 Oktober 14 Oktober

Nilai Aktiva Bersih (Rupiah/unit) 1,039.21 1,043.52 1,045.08 1,223.01 1,224.26 1,231.8
Hasil 30 hari terakhir (%) -8.57 -8.19 -7.90 -8.30 -8.20 -7.84
Hasil 1 tahun terakhir (%) -6.92 -5.67 -4.37 -1.84 -1.25 0.75
REKSADANA SAHAM _ Panin Dana Infra. AR
Panin Dana Teladan MQRNINGSTAR [ w
12 Oktober 13 Oktober 14 Oktober 12 Oktober 13 Oktober 14 Oktober
Nilai Aktiva Bersih (Rupiah/unit) 1,663.36 1,673.06 1,672.6 1,344.83 1,355.27 1,356.97
Hasil 30 hari terakhir (%) -8.43 -7.90 -8.37 -9.80 -9.10 -9.63
Hasil 1 tahun terakhir (%) -5.54 -3.91 -2.82 -4.74 -3.03 -0.84

REKSADANA CAMPURAN Panin Prioritas Panin Dana US Dollar

MQRNJNGSTAR

12 Oktober 13 Oktober 14 Oktober 12 Oktober 13 Oktober 14 Oktober
Nilai Aktiva Bersih (Rupiah/unit) 1,424.97 1,425.7 1,428.88 17.588
Hasil 30 hari terakhir (%) -2.08 -2.03 -1.92 -2.69 -2.62 -2.11
Hasil 1 tahun terakhir (%) -1.72 -1.46 -1.14 -5.01 -4.88 -5.03

REKSADANA CAMPURAN Panin Dana Syariah Panin Dana Unggulan

Berimbang WAR

12 Oktober 13 Oktober 14 Oktober 12 Oktober 13 Oktober 14 Oktober

Nilai AktivaBersih (Rupiah/unit) 1,528.49 1,532.43 1,534.45 9,143.01 9,157.11 9,153.64
Hasil 30 hari terakhir (%) -5.50 -5.25 -5.12 -4.80 -4.65 -5.23
Hasil 1 tahun terakhir (%) -4.52 -4.04 -3.53 -7.24 -5.97 -4.49

REKSADANA CAMPURAN Panin Dana Bersama + Panin Dana Bersama MQRMNQSTAR
12 Oktober 13 Oktober 14 Oktober 12 Oktober 13 Oktober 14 Oktober
Nilai Aktiva Bersih (Rupiah/unit) 1,403.41 1,410.56 1,409.6 9,605.33 9,657.03 9,608.18
Hasil 30 hari terakhir (%) -7.30 -6.82 -7.12 -8.22 -7.73 -7.98
Hasil 1 tahun terakhir (%) -4.38 -3.33 -2.71 0.75 1.30 2.00

REKSADANA PENDAPATAN TETAP Panin Gebyar Panin Dana Utama Plus 2
Indonesia Il *MOWSTAR @NiNaqSTAR

12 Oktober 13 Oktober 14 Oktober 12 Oktober 13 Oktober 14 Oktober

Nilai Aktiva Bersih (Rupiah/unit) 3,092.76 3,087.3 3,091.6 3,478.84 3,478.49 3,480.01
Hasil 30 hari terakhir (%) 0.24 0.07 0.09 0.30 0.29 0.31
Hasil 1 tahun terakhir (%) -0.39 -0.58 -0.70 0.96 0.93 0.85

REKSADANA PENDAPATAN TETAP Panin Dana Pendapatan Berkala Panin Dana Liquid

NQRYINGSTAR

12 Oktober 13 Oktober 14 Oktober 12 Oktober 13 Oktober 14 Oktober

Nilai AktivaBersih (Rupiah/unit) 999.93 999.88 1,000.41 1,927.92 1,928.37 1,928.77
Hasil 30 hariterakhir (%) -0.14 -0.15 -0.11 0.49 0.51 0.49
Hasil 1 tahun terakhir (%) -4.75 -4.78 -4.84 4.26 4.24 4.25

Catatan: Morningstar: Pemeringkat Reksadana; %% : Rating Tertinggi dari Morningstar; Rating per Oktober 2026
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Disclaimer

The information contained in this report has been taken from sources which we deem reliable. However, none of PT Panin Sekuritas Tbk and/or its
affiliated companies and/or their respective employees and/or agents makes any representation or warranty (express or implied) or accepts any
responsibility or liability as to. or in relation to. The accuracy or completeness of the information and opinions contained in this report or as to any

information contained in this report or any other such information or opinions remaining unchanged after the issue thereof.

We expressly disclaim any responsibility or liability (express or implied) of PT Panin Sekuritas Tbk, its affiliated companies and their respective
employees and agents whatsoever and howsoever arising (including without limitation for any claims, proceedings, action, suits, losses, expenses,
damages or costs) which may be brought against or suffered by any person as a results of acting in reliance upon the whole or any part of the contents
of this report and neither PT Panin Sekuritas Thk. its affiliated companies or their respective employees or agents accepts liability for any errors,
omissions or mis-statements, negligent or otherwise in the report and any liability in respect of the report or any inaccuracy therein or omission there
from which might otherwise arise is hereby expresses disclaimed.

The information contained in this report is not be taken as any recommendation made by PT Panin Sekuritas Tbk or any other person to enter into any
agreement with regard to any investment mentioned in this document. This report is prepared for general circulation. It does not have regards to the
specific person who may receive this report. In considering any investments you should make your own independent assessment and seek your own
professional financial and legal advice
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Kelapa Gading
Menara Satu Sentra Kelapa Gading, Lt. 5 Unit 0505
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Pantai Indah Kapuk
Panin Bank Lt. 2, Ruko Cordoba Blok B 1-3
Bukit Golf Mediterania, Pantai Indah Kapuk, Jakarta Utara 14470

Puri Niaga
Puri Kencana, Blok K6 No. 2I, 5H dan 5I
Kembangan, Jakarta Barat 11610

Pondok Indah
Rukan Pondok Indah Plaza 5, B-09
JI. Margaguna Raya, Gandaria Utara, Jakarta Selatan 12140
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Pusat Grosir Tanah Abang
Blok A Lt. 3 Los. A No. 1, Jakarta Pusat 10210
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Bandung 40112 - Indonesia
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Padang
IDX Bursa Efek Indonesia
JI. Ujung Gurun No.154 B, Padang 25114

Palembang
Gedung Panin Bank Lt. 3
JI. Rajawali Blok B 11-12, Palembang 30113

Pontianak
Gedung Bank Panin - Sidas
JI. Sidas No 3, Lt. 3, Pontianak 78121

Semarang
Gedung Panin Bank Lt. 2
JI. Pandanaran No.6-8, Semarang 50134

Surabaya

Gedung Panin Bank Lt. 5

JI. Mayjend Sungkono No. 100
Surabaya 60256 - Indonesia
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JI. Jendral Sudirman 145 Kota Tinggi, Pekanbaru, Riau 28112
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Galeri Universitas Methodist Indonesia

Gedung Rektorat Lt. 1
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JI. Dewi Madri lll, Denpasar - Bali 80239

Galeri Universitas Semarang
Fakultas Ekonomi USM
JI. Soekarno Hatta, Tlogosari Kulon, Kec. Pedurangan, Kota Semarang

Galeri Universitas Islam Sumatera Utara
Fakultas ekonomi UISU Lt. 2
JI. Sisingamangaraja Teladan, Medan, Sumatera Utara 20217

Galeri Investasi STAI Syekh H. Abdul Halim Hasan Al-Islahiyah Binjai
JI. Insinyur H. Juanda No.5 Sumatera Utara

Galeri Investasi Universitas Mikrosil
JI. Thamrin No.112, Medan - 20212

Galeri Investasi Fakultas Ekonomi & Bisnis
Universitas PGRI Sumatera Barat
JI. Gn. Pangilun, Kec. Padang Utara, Kota Padang, Sumatera Barat 25111

s Slock Trading

Telp: (+62-751) 893 970
E-mail: padang@pans.id

Telp: (+62-711) 555 6014
Fax: (+62-711) 555 6856
E-mail: palembang@pans.id

Telp: (+62-561) 748 888
Fax: (+62-561) 767 300
E-mail: pontianak@pans.id

Telp: (+62-24) 845 0077
E-mail: semarang@pans.id

Telp: (+62-31) 561 3388
Fax: (+62-31) 561 3585
E-mail: surabaya2@pans.id

Telp: (+62-271) 734682
E-mail: solo@pans.co.id

Telp: (+62-761) 865 2022
Fax: (62-761) 865 2022
E-mail: pekanbaru@pans.id

Telp: (+62-771) 4506057
E-mail: tanjungpinang@pans.id

Telp: (+62-274) 541 777 ext 130
E-mail: yogyakarta@pans.id

Telp: +62 821 4402 1868
E-mail: denpasar@pans.id

Telp: (061) 8830146

Telp: +62 823-6299-9066
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